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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

�����ó����@������ǆ��

,QQHK§OOVI¸UWHFNQLQJ �

$OOP¦QQD I¸UXWV¦WWQLQJDU �

%HVNULYQLQJ DY IDVWLJKHWHUQD �

)¸UY¦UYVNRVWQDG� RFK ĆQDQVLHULQJ �

$YVNULYQLQJDU ��

%HU¦NQDGH O¸SDQGH LQ� RFK XWEHWDOQLQJDU ��

1\FNHOWDO ��

/¦JHQKHWVUHGRYLVQLQJ ��

(NRQRPLVN SURJQRV ��

.¦QVOLJKHWVDQDO\V ��

6¦UVNLOGD I¸UK§OODQGHQ ��

Ļ
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ĺY %��ǅ>��� �@����>���ǆ����

)¸UHQLQJHQV ¦QGDP§O

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ 9HODPVXQGVSDUNHQ �� VRP

UHJLVWUHUDGHV GHQ �� DXJXVWL ���� RFK KDU WLOO ¦QGDP§O

DWW IU¦PMDPHGOHPPDUQDV HNRQRPLVND LQWUHVVHQ JHQRP

DWW L I¸UHQLQJHQV KXV XSSO§WD ERVWDGVO¦JHQKHWHU RFK

ORNDOHU WLOO Q\WWMDQGH RFK XWDQ WLGVEHJU¦QVQLQJ�

8SSO§WHOVHQ I§U ¦YHQ RPIDWWD PDUN VRP OLJJHU L

DQVOXWQLQJ WLOO I¸UHQLQJHQV KXV� RPPDUNHQ VND DQY¦QGDV

VRP NRPSOHPHQW WLOO ERVWDGVO¦JHQKHW HOOHU ORNDO�

0HGOHPV U¦WW L I¸UHQLQJHQ S§ JUXQG DY V§GDQ XSSO§WHOVH

NDOODV ERVWDGVU¦WW� 0HGOHP VRP LQQHKDU ERVWDGVU¦WW

NDOODV ERVWDGVU¦WWVKDYDUH�

)¸UHQLQJHQV I¸UY¦UY

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ KDU I¸UY¦UYDW IDVWLJKHWHUQD

1DFND 9HODPVXQG ������ ������� ������ å ������ L

1DFND NRPPXQ�� 7RWDO PDUN\WD XSSJ§U WLOO � ��� NYP�

)DVWLJKHWVI¸UY¦UYHW KDU VNHWW JHQRP DWW I¸UHQLQJHQ KDU

I¸UY¦UYDW VDPWOLJD DNWLHU L 9LJJVR 3�� $%� RUJ QU

������������ .¸SHVNLOOLQJHQ I¸U DNWLHERODJHW

�DNWLHUQD� PRWVYDUDU ERODJHWV PDUNQDGVY¦UGH�

)DVWLJKHWHUQD KDU VHGDQ ¸YHUO§WLWV WLOO

ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ I¸U HQ N¸SHVNLOOLQJ

PRWVYDUDQGH IDVWLJKHWHUQD� L DNWLHERODJHW� ERNI¸UGD

Y¦UGH� '¦UHIWHU OLNYLGHUDV ERODJHW�

)¸U GHW IDOO ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ L IUDPWLGHQ DY\WWUDU

IDVWLJKHWHUQD NRPPHU GHW ¸YHUWDJQD VNDWWHP¦VVLJD

UHVWY¦UGHW I¸U WRPWHQ� WLOOVDPPDQVPHG E\JJQDGHUQD�

DWW OLJJD WLOO JUXQG I¸U EHU¦NQLQJ DY HQ HYHQWXHOO

VNDWWHSOLNWLJ YLQVW� , VDPEDQGPHG I¸UY¦UYHW DY

IDVWLJKHWHUQD� VRP VNHU JHQRP I¸UY¦UY DY DNWLHU�

NRPPHU I¸UHQLQJHQ DWW VNULYD XSS Y¦UGHW S§

IDVWLJKHWHUQD VDPWLGLJW VRP Y¦UGHW S§ DNWLHUQD L ERODJHW

VNULYV QHG� 'HWWD ¦U DY UHGRYLVQLQJVWHNQLVN QDWXU RFK

KDU LQJHQ S§YHUNDQ S§ I¸UHQLQJHQV OLNYLGLWHW HOOHU HJHW

NDSLWDO�

$QVNDIIQLQJVNRVWQDGHQ ¦U EHU¦NQDG RFK EHU¦NQLQJHQ DY

I¸UHQLQJHQV §UOLJD NDSLWDO� RFK GULIWNRVWQDGHU EDVHUDV

S§ EHG¸PQLQJDU JMRUGD S§ WD[HEXQGQD NRVWQDGHU�

VFKDEORQHU RFK GHOYLV IDNWLVND RIIHUWHU VDPW M¦PI¸UHOVHU

PHG OLNY¦UGLJD IDVWLJKHWHU RFK I¸UHQLQJDU XQGHU �����

%\JJQDWLRQ RFK XSSO§WHOVH

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ DYVHU XSSI¸UD WRWDOW ��

SDUKXVERVW¦GHU RFK � VW\FNHQ VWXGLRKXV� %\JJVWDUW ¦U

S§E¸UMDG I¸U IDVWLJKHWHUQD 1DFND 9HODPVXQG ����� RFK

������ VDPW EHU¦NQDV WLOO NYDUWDO � � ���� I¸U ¸YULJD

IDVWLJKHWHU� 6WXGLRKXV E\JJVWDUWDV YLG HUK§OOHW

VWDUWEHVNHG� VRP V¸NV YLD E\JJDQP¦ODQ HIWHU VOXWEHVNHG

DY KXYXGE\JJQDG I¸U UHVSHNWLYH IDVWLJKHW�

%\JJU¦WWHQ I¸OMHU J¦OODQGH GHWDOMSODQ ����

����.�3��������� VRP KDU YXQQLW ODJD NUDIW� %\JJORY

I¸U VDPWOLJD SDUKXV ¦U EHYLOMDGH ���������� RFK KDU

YXQQLW ODJD NUDIW�

8SSO§WHOVH DY ERVWDGVU¦WWHUQD EHU¦NQDV VNH Q¦U GHQ

VOXWOLJD DQVNDIIQLQJVNRVWQDGHQ KDU UHGRYLVDWV L GHQ

HNRQRPLVND SODQHQ VDPW UHJLVWUHUDWV KRV %RODJVYHUNHW

DOWHUQDWLYW Q¦U EHWU\JJDQGH V¦NHUKHW KDU VW¦OOWV RFK

WLOOVW§QG KDU EHYLOMDWV DY %RODJVYHUNHW 8SSO§WHOVH

EHU¦NQDV VNH IU§Q MDQXDUL ���� RFK LQć\WWQLQJ EHU¦NQDV

IU§Q DSULO �����

, GH IDOO YHUNVDPKHWHQ LQLWLDOW HM XSSJ§U WLOO ��� NDQ

ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ VNDWWHP¦VVLJW DQVHV EOL HWW V�N�

R¦NWD ERVWDGVI¸UHWDJ� )¸UHQLQJHQ DQWDV RFK DYVHV DWW

EOL HWW V�N� ¦NWD ERVWDGVI¸UHWDJ�

6¦NHUKHW RFK JDUDQWLHU

9LJJV¸ %RVWDG $%�ê%RODJHWë� DYVHU VW¦OOD XW JDUDQWL G¦U

%RODJHW VYDUDU VROLGDULVNW XQGHU VH[P§QDGHU HIWHU

I¦UGLJVW¦OODQGH I¸U GH NRVWQDGHU VRP XSSVW§U S§ JUXQG

DY RV§OGD O¦JHQKHWHU� '¦UHIWHU I¸UY¦UYDU %RODJHW GH

RV§OGD O¦JHQKHWHUQD�

6RP V¦NHUKHW I¸U I¸UHQLQJHQV VN\OGLJKHW DWW §WHUEHWDOD

I¸UVNRWWHQ WLOO ERVWDGVU¦WWVLQQHKDYDUH VRP RPQ¦PQV L �

NDS� i� %U/ � DYVHV HQ I¸UVNRWWVJDUDQWLI¸UV¦NULQJ

WHFNQDV�

%RODJHW DYVHU DWW� JHQRP HQ V¦UVNLOG JDUDQWL� V¦NHUVW¦OOD

HQ U¦QWD I¸U ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQPRWVYDUDQGH

����� XQGHU ��P§QDGHU IU§Q GHQ GDJ I¸UHQLQJHQ

VOXWSODFHUDU VLWW O§Q� (IIHNWHQ DY HQ V§GDQ JDUDQWL ¦U DWW

ERVWDGVU¦WWHUQDVP§QDGVDYJLIW� YLG XSSO§WHOVH� NRPPHU

DWW PRWVYDUD � ��� NURQRU SHU P§QDG UHVSHNWLYH � ���

NURQRU SHU P§QDG�

�YULJW

9LG NRVWQDGVNDON\OHQV XSSU¦WWDQGH S§J§U GLDORJ NULQJ

\WWHUOLJDUH DY I¸UY¦UY DY IDVWLJKHWHU L GLUHNW DQVOXWQLQJ

WLOO I¸UHQLQJHQV IDVWLJKHWHU YDUYLG

ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ NDQ NRPPD DWW XW¸NDVPHG

\WWHUOLJDUH ERVW¦GHU�

ļ
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ĻY +����ǆ��ǆ�� �� ����ǆ��������
)DVWLJKHWHUQD ¦U EHO¦JQD L 9HODPVXQG� 1DFND NRPPXQ� 6DPWOLJD E\JJQDGHU OLJJHU V§ DWW
¦QGDP§OVHQOLJ VDPYHUNDQ NDQ VNHPHOODQ ERVWDGVU¦WWVKDYDUQD��
7RWDO PDUN\WD XSSJ§U WLOO � ��� NYP�

$OOP¦QW RP

)DVWLJKHWVEHWHFNQLQJDU 1DFND 9HODPVXQG ������ �������
��������������

$GGUHVV %§JY¦JHQ ������ ��� �� %RR

)DVWLJKHWHUQDV DUHDO � ��� NYP

3ODQI¸UK§OODQGHQ 'HWDOMSODQ� '3 ���
�DNW� ����.�3���������

7\SNRG ��� �6P§KXV� JUXSSKXVRPU§GH�

$QWDO ERVWDGVE\JJQDGHU �� VW\FNHQ

$QWDO ERVWDGVO¦JHQKHWHU �� VW\FNHQ

$QWDO SDUNHULQJDU �� VW\FNHQ� � SHU SDUKXVERVWDG RFK � SHU
VWXGLRKXV�

%RVWDGVDUHD �%2$� � ��� NYDGUDWPHWHU HQOLJW ULWQLQJ

%LDUHD �%,$� �� NYDGUDWPHWHU� NDOOI¸UU§G

%\JJQDGV§U ���������

%\JJQDGVW\S 3DUKXV RFK VWXGLRKXV

%HU¦NQDW WD[HULQJVY¦UGH 7D[HULQJVY¦UGHW LQNOXVLYH Q\E\JJQDG KDU
¦QQX HM IDVWVW¦OOWV PHQ KDU SUHOLPLQ¦UW
EHG¸PWV WLOO �� ��� ��� NU� 9DUDY �� ���
��� NU I¸U E\JJQDGHU� �� ��� ��� NU I¸U
PDUN

)¸UV¦NULQJ )XOOY¦UGHVI¸UV¦NULQJ LQNOXVLYH
VW\UHOVHDQVYDUVI¸UV¦NULQJPHG
ERVWDGVU¦WWVWLOO¦JJ

*HPHQVDPKHWVDQO¦JJQLQJ 9HODPVXQG*$��� DYVHHQGH Y¦J�
SDUNHULQJ� SRVW VDPW VRSKDQWHULQJ

6HUYLWXW )DVWLJKHWHUQD NRPPHU DWW EHODVWDV DY
VHUYLV DYVHHQGH (O� RFK 9�$�OHGQLQJDU

Ľ
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

��� .RUWIDWWDG E\JJQDGVEHVNULYQLQJ DY ERVWDGVKXV

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ DYVHU XSSI¸UD WY§ ROLND W\SHU DY E\JJQDGHU å SDUKXV UHVSHNWLYH
IULVW§HQGH VWXGLRKXV�

%\JJQDGVEHVNULYQLQJ

9§QLQJ ��Y§QLQJDU

9LQG )LQQV HM

.¦OODUH 6WXGLRKXV KDU N¦OODUY§QLQJ

*UXQGO¦JJQLQJ 3ODWWD S§PDUN

6WRPPH 3DUKXV WU¦ RFK VWXGLRKXV LVROHUDG EHWRQJ
�N¦OODUSODQ� VDPW WU¦

)DVDG 7U¦SDQHO

<WWHUWDN 3DSS

8WHSODWV � %DONRQJ 8WHSODWV WLOOK¸UDQGH UHVS� ERVWDGVU¦WW

)¸QVWHU ��JODV DOXPLQLXPEHNO¦GGD WU¦I¸QVWHU

3DUNHULQJ , Q¦UD DQVOXWQLQJ WLOO ERVWDGHQ

ľ
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

��� *HPHQVDPPD XWU\PPHQ RFK LQVWDOODWLRQHU

1HGDQ I¸OMHU HQ UHGRJ¸UHOVH I¸U GHPHVW Y¦VHQWOLJD LQVWDOODWLRQHUQD VDPW HQ UHGRJ¸UHOVH I¸U YLOND
JHPHQVDPPD XWU\PPHQ VRP ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ NRPPHU DWW KD�

,QVWDOODWLRQHU

9DWWHQ�$YORSS $QVOXWHW WLOO NRPPXQHQV Q¦W
,QGLYLGXHOO P¦WQLQJ

8SSY¦UPQLQJ 9DUMH SDUKXVERVWDG ¦U I¸UVHGGPHG HJHQ
IU§QOXIWVY¦UPHSXPS� 9DUMH VWXGLRKXV ¦U I¸UVHGG
PHG HJHQ OXIW�OXIW�Y¦UPHSXPS�

(O 9DUMH ERVWDG WHFNQDU HJHW HODERQQHPDQJ

9HQWLODWLRQ 0HNDQLVN IU§QOXIW

7HNQLN )LEHU ĆQQV IUDPGUDJHW WLOO UHVSHNWLYH ERVWDGV HO�
RFKPXOWLPHGLDFHQWUDO�

*HPHQVDPPD XWU\PPHQ

6RSKDQWHULQJ *HPHQVDPPD N¦UO I¸U PDW RFK UHVWDYIDOO

7Y¦WWXWU\PPH 7Y¦WWXWU\PPH ĆQQV L UHVSHNWLYH ERVWDG�

7RPW +§UGJMRUGD \WRU PHG JU¦V� SODQWHULQJDU RFK
SDUNHULQJVSODWVHU�

Ŀ
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

��� .RUWIDWWDG ERVWDGVEHVNULYQLQJ

1HGDQ I¸OMHU HQ NRUWIDWWDG EHVNULYQLQJ DY ERVW¦GHUQD� 1RWHUD DWW YDULDWLRQHU NDQ I¸UHNRPPD
PHOODQ ERVW¦GHUQD EDVHUDW S§ WLOOYDO VDPW VWRUOHN S§ ERVWDGHQ�

%RVWDGVEHVNULYQLQJ å SDUKXV

,QY¦QGLJD WDN 0§ODGH

,QY¦QGLJD Y¦JJDU .OLQNHUV�NDNHO�P§ODGH Y¦JJDU L Y§WXWU\PPH
0§ODGH Y¦JJDU

*ROY .OLQNHUV L Y§WXWU\PPH RFK HQWU«
3DUNHWW L ¸YULJD XWU\PPH

*DUGHUREHU )LQQV L KDOO RFK VRYUXP

)¸UU§G .DOOI¸UU§G ĆQQV L DQVOXWQLQJ WLOO ERVW¦GHUQD

.¸N 'LVNPDVNLQ � 8JQ � )U\V � .\OVN§S

%DGUXP :&�.RPELQHUDG
WY¦WWPDVNLQ�WRUNWXPODUH�GXVFKXWU\PPH

%RVWDGVEHVNULYQLQJ å VWXGLRKXV

,QY¦QGLJD WDN 0§ODGH

,QY¦QGLJD Y¦JJDU .OLQNHUV�NDNHO�P§ODGH Y¦JJDU L Y§WXWU\PPH
0§ODGH Y¦JJDU L ¸YULJW

*ROY .OLQNHUV L Y§WXWU\PPH RFK HQWU«
3DUNHWW L ¸YULJD XWU\PPH

*DUGHUREHU )LQQV L KDOO RFK VRYUXP

)¸UU§G .DOOI¸UU§G ĆQQV L DQVOXWQLQJ WLOO ERVW¦GHUQD

.¸N .\O�IU\V L NRPELVN§S� GLVNPDVNLQ

%DGUXP :&�.RPELWY¦WWPDVNLQ�GXVFKXWU\PPH

�YULJW 7UDSSD QHG WLOO VRXWWHU¦QJSODQ�

Ł
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ļY !@��>����
�����ň 
�� Ť����ǆ��ǆ��

$QVNDIIQLQJVNRVWQDG %HORSS 1\FNHOWDO

.¸SHVNLOOLQJ IDVWLJKHW�DNWLHU�HQWUHSUHQDG ��� ��� ��� NU �� ��� NU � NYP

%HU¦NQDG DQVNDIIQLQJVNRVWQDG ��� ��� ��� NU �� ��� NU � NYP

,QYHVWHULQJ� RFK DYV¦WWQLQJVEHKRY %HORSS 1\FNHOWDO

'LVSRVLWLRQVNDVVD ��� ��� NU �� NU � NYP

6XPPD NDVVD ��� ��� NU �� NU � NYP

)LQDQVHULQJVSODQ %HORSS 1\FNHOWDO

0HGOHPVLQVDWVHU RFK XSSO§WHOVHDYJLIWHU ��� ��� ��� NU �� ��� NU � NYP

)¸UHQLQJVO§Q �� ��� ��� NU �� ��� NU � NYP

6XPPD ĆQDQVLHULQJ ��� ��� ��� NU �� ��� NU� NYP

ł
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

��� )¸UHQLQJHQV EHO§QLQJ

)LQDQVLHULQJHQ EDVHUDV S§ SULVLQGLNDWLRQ IU§Q 6ROLIDVW� ����������� .DON\OU¦QWDQ L SODQHQ EDVHUDV
S§ HQ ��§ULJ EXQGHQ U¦QWD� )¸UHQLQJHQ NDQ YLG WHFNQDQGH DY O§QHQ NRPPD DWW Y¦OMD DQGUD
ELQGQLQJVWLGHU I¸U O§QHQ RFK NRPPHU HYHQWXHOOW DWW GHOD O§QHEHORSSHW S§ ćHU O§Q� YLONHW NDQ
NRPPD DWW S§YHUND I¸UHQLQJHQV WRWDOD XWJLIW I¸U NDSLWDO� 6¦NHUKHW I¸U O§QHQ XWJ¸UV DY SDQWEUHY L
IDVWLJKHWHQ�

)LQDQVLHULQJ

%HORSS 5¦QWD 5¦QWHNRVWQDGHU $PRUWHULQJ ����

%RWWHQĆQDQVLHULQJ �� ��� ��� NU ����� � ��� ��� NU ��� ��� NU

6XPPD NDSLWDOXWJLIWHU � ��� ��� NU

2PNDON\OU¦QWDQ
9LG NRVWQDGVNDON\OHQV XSSU¦WWDQGH ¦U Y¦UOGVO¦JHW XWVDWW PHG XSS§WJ§HQGH RFK
I¸U¦QGHUOLJD LQćDWLRQV� RFK U¦QWHQLY§HU S§ GDJOLJ EDVLV� .DON\OU¦QWDQ KDU EHU¦NQDWV
PHG XWJ§QJVSXQNW L U¦QWHLQGLNDWLRQ IU§Q RYDQVW§HQGH EDQN VRP O¦PQDWV L VDPEDQG
PHG NRVWQDGVNDON\OHQV XSSU¦WWDQGH� 'HQ VOXWOLJD U¦QWDQ IDVWVW¦OOV L VDPEDQGPHG
XWEHWDOQLQJVGDWXP�

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQV U¦QWHNRUJ RFK ELQGQLQJVWLGHQ KDU XWJ§WW LIU§Q DWW
I¸UHQLQJHQ� XQGHU SURJQRVSHULRGHQ� E¸U KD HQ JHQRPVQLWWOLJ U¦QWD ¸YHU WLG VRP
PRWVYDUDU GHQ NDON\OHUDGH U¦QWDQ� 0HG UHVHUYDWLRQ I¸U DWW GHQ NDON\OHUDGH U¦QWDQ
NDQ NRPPD DWW ¸ND RFK VMXQND XQGHU SURJQRVSHULRGHQ� YLONHW GLUHNW S§YHUNDU
ERVWDGVU¦WWVKDYDUQDVP§QDGVDYJLIW YLONHW IUDPJ§U DY N¦QVOLJKHWVDQDO\V � S§ VLGD ���

ŀ
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ĽY %����ǆ��ǆ����
)¸UHQLQJHQ VND J¸UD SODQHQOLJD DYVNULYQLQJDU S§ E\JJQDGHQ YLONHW S§YHUNDU GHW
ERNI¸ULQJVP¦VVLJD UHVXOWDWHW PHQ LQWH OLNYLGLWHWHQ� , GHQ HNRQRPLVND SODQHQ KDU DYVNULYQLQJHQ
EHU¦NQDWV XWLIU§Q HQ OLQM¦U DYVNULYQLQJ S§ �� HQOLJW .� UHJHOYHUNHW� )¸UHQLQJHQ DYVHU GRFN DWW
WLOO¦PSD .��UHJHOYHUNHW G¦U NRPSRQHQWDYVNULYQLQJ NRPPHU DWW VNH� $YVNULYQLQJVSHULRGHQ ¦U
EHU¦NQDG S§ ��� §U�

$YVNULYQLQJDUQD KDU EHU¦NQDWV S§ �� DY DQVNDIIQLQJVNRVWQDGHQV E\JJQDGVY¦UGH� YLONHW
IUDPU¦NQDWV JHQRP DQY¦QGDQGHW DY VDPPD DQGHO VRP WD[HULQJVY¦UGHW I¸U E\JJQDGHQ XWJ¸U DY
WRWDOD WD[HULQJVY¦UGHW� 7D[HULQJVY¦UGHW LQNOXVLYH Q\E\JJQDG KDU ¦QQX HM IDVWVW¦OOWV PHQ KDU
SUHOLPLQ¦UW EHG¸PWV WLOO �� ��� ��� NU� 9DUDY �� ��� ��� NU I¸U E\JJQDGHU�
�� ��� ��� NU I¸U PDUN

%HU¦NQLQJ DY DYVNULYQLQJ

%HU¦NQDW WD[HULQJVY¦UGH E\JJQDG �� ��� ��� NU

%HU¦NQDW WD[HULQJVY¦UGHPDUN �� ��� ��� NU

6XPPD EHU¦NQDW WD[HULQJVY¦UGH �� ��� ��� NU

9DUDY E\JJQDGHQV DQGHO ������

$QVNDIIQLQJVNRVWQDG ��� ��� ��� NU

$YVNULYQLQJVXQGHUODJ �� ��� ��� NU

6XPPD EHU¦NQDGH §UOLJD DYVNULYQLQJDU ��� ��� NU

2P DYVNULYQLQJDU

)¸UHQLQJHQ VNDOO HQOLJW %RNI¸ULQJVODJHQ J¸UD DYVNULYQLQJDU S§ E\JJQDGHQ YLONHW
S§YHUNDU I¸UHQLQJHQV ERNI¸ULQJVP¦VVLJD UHVXOWDW� PHQ LQWH OLNYLGLWHWHQ G§ LQJHQ
IDNWLVNW XWEHWDOQLQJ J¸UV� 'HQ KDU DOOWV§ LQJHQ HIIHNW S§ I¸UHQLQJHQV NDVVD G§ XWDQ ¦U
HQGDVW HQ ERNI¸ULQJVWHNQLVN §WJ¦UG YLONHW EOLU ¦QQX W\GOLJDUH XQGHU SXQNW �
êHNRQRPLVN SURJQRVë�
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ľY +��>����� �@����� ǆ�ň 
�� �������ǆ����

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQV GULIWNRVWQDGHU EDVHUDV S§ IDNWLVND RIIHUWHU� WD[HEXQGQD NRVWQDGHU VDPW
M¦PI¸UHOVHU PHG OLNY¦UGLJD IDVWLJKHWHU RFK I¸UHQLQJDU� %RVWDGVU¦WWVLQQHKDYDUH WHFNQDU HJQD
DERQQHPDQJ I¸U HO� YDWWHQ RFK DYORSS�

,QEHWDOQLQJDU 1\FNHOWDO

�UVDYJLIWHU ERVW¦GHU � ��� ��� NU ��� NU � NYP

6XPPD §UOLJD LQEHWDOQLQJDU � ��� ��� NU ��� NU � NYP

8WEHWDOQLQJDU

(NRQRPLVN I¸UYDOWQLQJ �� ��� NU

)DVWLJKHWVI¸UV¦NULQJ �� ��� NU

6W\UHOVH RFK UHYLVRU �� ��� NU

5HQK§OOQLQJ �� ��� NU

5HVHUY � �YULJW �� ��� NU

6XPPD §UOLJD GULIWVNRVWQDGHU ��� ��� NU �� NU � NYP

.DSLWDONRVWQDGHU RFK XWJLIWHU 1\FNHOWDO

)DVWLJKHWVDYJLIW� � NU

5¦QWD � ��� ��� NU

$PRUWHULQJ ��� ��� NU

6XPPD DYJLIWHU §U � � ��� ��� NU ��� NU � NYP

$YV¦WWQLQJDU 1\FNHOWDO

$YV¦WWQLQJ WLOO IRQG I¸U \WWUH XQGHUK§OO §U � ��� ��� NU �� NU � NYP

6XPPD DYV¦WWQLQJDU ��� ��� NU �� NU � NYP

7RWDO VXPPD 1\FNHOWDO

6XPPD NRVWQDGHU� XWEHWDOQLQJDU RFK DYV¦WWQLQJDU � ��� ��� NU ��� NU � NYP

� 7DNEHORSSHW I¸U IDVWLJKHWVDYJLIW SHU ���� ¦U � ��� NU SHU VP§KXVHQKHW� %RVWDGVIDVWLJKHWHU PHG Y¦UGH§U VHQDUH ¦Q ����
¦U EHIULDGH IU§Q NRPPXQDO IDVWLJKHWVDYJLIW L �� §U� )DVWLJKHWVDYJLIWHQ LQIDOOHU I¸UVW §U ��� VH HNRQRPLVN SURJQRV�
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ĿY -��������

1\FNHOWDO L NU � NYP

$QVNDIIQLQJVNRVWQDG �� ��� NU � NYP

,QVDWVHU RFK XSSO§WHOVHDYJLIWHU SHU XSSO§WHQ NYP �%2$� �� ��� NU � NYP

%HO§QLQJ SHU XSSO§WHQ NYP �%2$� �� ��� NU � NYP

'ULIWNRVWQDG SHU XSSO§WHQ NYP �%2$� �� NU � NYP

$YVNULYQLQJ RFK IRQGDYV¦WWQLQJ SHU XSSO§WHQ NYP �%2$� ��� NU � NYP

�UVDYJLIW SHU XSSO§WHQ NYP �%2$� ��� NU � NYP

.DVVDć¸GH §U � SHU XSSO§WHQ NYP �%2$� �� NU � NYP
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

�YHUJULSDQGH VXPPHULQJ

$PRUWHULQJ
%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ EHU¦NQDV DPRUWHUD
���� §UOLJHQ S§ VLWW O§QHEHORSS YLONHW
LQQHE¦U DWW ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ O§Q
PLQVNDU I¸U YDUMH §U� $PRUWHULQJVWDNWHQ NDQ
NRPPD DWW MXVWHUDV L VDPU§GPHG
ĆQDQVLHUDQGH EDQN� PHQ DOGULJ ¸YHUVWLJD
I¸UHQLQJHQV DYVNULYQLQJVSHULRG RP ��� §U�

5¦QWD
5¦QWDQ L GHQQD HNRQRPLVND SODQHQ ¦U
EHU¦NQDG WLOO HWW VQLWW S§ ����� RFK
I¸UHQLQJHQ NDQ Y¦OMD DWW GHOD XSS VLQD O§Q
PHG ROLND ELQGQLQJVWLGHU I¸U DWW PLQLPHUD
ULVN VDPW JHQRP XSSKDQGOLQJ KRV ¸YULJD
NUHGLWLQVWLWXW V¦NHUVW¦OOD E¦VWD P¸MOLJD
YLOONRU I¸U I¸UHQLQJHQ�

$YV¦WWQLQJDU
6W\UHOVHQ VNDOO XSSU¦WWD HQ XQGHUK§OOVSODQ
I¸U )¸UHQLQJHQV KXV VHQDVW WUH §U HIWHU DWW
VDPWOLJD ERVW¦GHU LQRP )¸UHQLQJHQV KXV KDU
XSSO§WLWV PHG ERVWDGVU¦WW� 7LOO IRQG I¸U \WWUH
XQGHUK§OO VNDOO §UOLJHQ DYV¦WWDV HQOLJW
DQWDJHQ XQGHUK§OOVSODQ I¸U I¸UHQLQJHQV
IDVWLJKHW� +¦QV\Q WDJHV G¦UYLG WLOO GHQ
DNWXHOOD NRVWQDGVQLY§Q I¸U XQGHUK§OO RFK WLOO
Q¸GY¦QGLJ Y¦UGHV¦NULQJ DY WLGLJDUH
IRQGHUDGHPHGHO�

7LOOV GHVV DWW HQ XQGHUK§OOVSODQ ĆQQV
XSSU¦WWDG VNDOO IRQGHQ §UOLJHQ DYV¦WWDV HWW
EHORSSPRWVYDUDQGHPLQVW ���� DY

IDVWLJKHWHQV WD[HULQJVY¦UGH�

%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ DYV¦WWHU ��� ���
NURQRU WLOO \WWUH XQGHUK§OOVIRQG §U � YLONHW
PRWVYDUDU �� NURQRU SHU NYDGUDWPHWHU�

)¸UV¦NULQJ
)XOOY¦UGHVI¸UV¦NULQJ LQNOXVLYH
VW\UHOVHDQVYDUVI¸UV¦NULQJ RFK
ERVWDGVU¦WWVWLOO¦JJ� , NRPELQDWLRQPHG
LQGLYLGXHOO KHPI¸UV¦NULQJ V§ LQQHE¦U GHW DWW
ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ RFK
ERVWDGVU¦WWVKDYDUHQ ¦U IXOOI¸UV¦NUDG�

8QGHUK§OO
%HKRY DY VW¸UUH UHQRYHULQJDU DY Y¦VHQWOLJD
E\JJQDGVNRPSRQHQWHU EHG¸PV YDUD
PLQLPDOD LQRP NRPPDQGH WLR §U PHG
DQOHGQLQJ DY DWW E\JJQDGHUQD ¦U
Q\SURGXFHUDGH� )¸UHQLQJHQ NRPPHU §UOLJHQ
DYV¦WWD I¸U XQGHUK§OO VRP XSSVW§U S§ JUXQG
DY VOLWDJH H[� XWE\WH DY
I¸UEUXNQLQJVNRPSRQHQWHU� P§OQLQJ RFK
UHQJ¸ULQJ�

.DVVD
%RVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ 9HODPVXQGVSDUNHQ
�� NRPPHU DWW KD HQ GLVSRVLWLRQVNDVVD YLG
WLOOWU¦GH RP ��� ��� NU� 'HW LQQHE¦U DWW
ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ UHGDQ IU§Q VWDUW KDU
YLVV W¦FNQLQJ I¸U HYHQWXHOOD RI¸UXWVHGGD
K¦QGHOVHU�HU�
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ŁY �>����������
�ǆ��ǆ��
1HGDQ ¦U HQ VDPPDQVW¦OOQLQJ DY GH ERVWDGVO¦JHQKHWHU VRP XWJ¸U I¸UHQLQJHQV KXV� 8W¸YHU QHGDQ
DQJLYHQ §UVDYJLIW WLOONRPPHU NRVWQDG I¸U XSSY¦UPQLQJ� KXVK§OOVHO� 9�$ RFK KHPI¸UV¦NULQJ I¸U
YDUMH ERVWDGVU¦WWVKDYDUH� 8QGHU SXQNW ��� UHGRYLVDV HVWLPHUDGH NRVWQDGHU I¸U UHVSHNWLYH SRVW L
HQ WDEHOO�

/JK� QU 52. <WD $QGHOVWDO ,QVDWV 8SSO§WHOVHDYJLIW
,QVDWV �

XSSO§WHOVHDYJLIW
UVDYJLIWࡈ$ 0§QDGVDYJLIW

$YJLIW

HIWHU

JDUDQWL�

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. ��� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. �� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. �� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. �� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. �� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. �� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

���� � 5R. �� ����� ��������� ��������� ��������� ������ NU ����� NU �����

7RWDOW ����� ���� ���������� NU ���������� NU ����������� NU ��������� NU ������� NU ������

� $YJLIW HIWHU JDUDQWL UHGRJ¸U I¸U YDGP§QDGVDYJLIWHQ SHU ERVWDGVU¦WW EHU¦NQDV XSSJ§ WLOO HIWHU GHQ JDUDQWL VRP%RODJHW
DYVHU VW¦OOD XW VRP V¦NHUVW¦OOHU HQ U¦QWDPRWVYDUDQGH ����� XQGHU ��P§QDGHU� 1¦U GHQQD JDUDQWL O¸SHU XW NRPPHU HQ
DYJLIWHQ� I¸UXWVDWW DWW I¸UHQLQJHQV U¦QWD YLG WLGSXQNWHQ XSSJ§U WLOO PRWVYDUDQGH ����� VDPW DWW I¸UHQLQJHQV ¸YULJD
NRVWQDGHUPRWVYDUDU NRVWQDGVNDON\OHQ� DWW MXVWHUDV HQOLJW JUXQGDYJLIWHQ�
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

��� (VWLPHUDGH GULIWNRVWQDGHU SHU ERVWDGVU¦WW

(VWLPDWHW EDVHUDV XWLIU§Q QXYDUDQGH SULVO¦JH� M¦PI¸UHOVHU PHG OLNY¦UGLJD ERVWDGVU¦WWHU VDPW
VFKDEORQHU IU§Q 5(3$%� .RVWQDGHUQD NDQ YDULHUDPHOODQ ERVWDGVU¦WWHUQD XWLIU§Q KXVK§OOHQV
VDPPDQV¦WWQLQJ� EHWHHQGHQ RFK YDQRU RFK U§GDQGHPDUNQDGVI¸UXWV¦WWQLQJDU� 'ULIWNRVWQDGHUQD
KDU VRP XWJ§QJVSXQNW DWW ERVWDGVU¦WWHUQD Q\WWMDV VRP IULWLGVERHQGH�

9LG GHQ K¦QGHOVH DWW ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ WHFNQDU NROOHNWLYD DERQQHPDQJ YLGDUHIDNWXUHUDU
ERVWDGVU¦WWVI¸UHQLQJHQ UHVSHNWLYH ERVWDGVU¦WWVKDYDUH I¸U IDNWLVNW I¸UEUXNQLQJ RFK�HOOHU GHO�
)DVWD RFK WD[HEXQGQD DYJLIWHU I¸UGHODV VROLGDULVNW ������GHO��

3HU §U 1\FNHOWDO

8SSY¦UPQLQJ �� ��� NU ��� NU � NYP

+XVK§OOVHO �� ��� NU ��� NU � NYP

+HPI¸UV¦NULQJ � ��� NU �� NU � NYP

9�$ � ��� NU �� NU � .YP

7RWDOW �� ��� NU ��� NU � NYP
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

łY  �
�
ǅǆ�� ��
��
�
'HQ HNRQRPLVND SURJQRVHQ LOOXVWUHUDU ÎU ���� ÎU �� RFK ÎU �� DYVHHQGH ERVWDGVUËWWVIąUHQLQJHQV

EHGąPGD LQWËNWHU� NRVWQDGHU VDPW NDVVDĲąGH RFK ÎUVUHVXOWDW� 3URJQRVHQ YLVDU ÎUVDYJLIWHQV

IąUËQGULQJ YLG HQ ÎUOLJ LQĲDWLRQ RP �� RFK JHQRPVQLWWOLJ UËQWD RP ����� PHOODQ ÎU �����

�U � �U � �U � �U � �U � �U � �U �� �U ��

�UVDYJLIWHU

ERVW¦GHU
��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

6XPPD LQW¦NWHU ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

'ULIW ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

)DVWLJKHWVDYJLIW �������

$YVNULYQLQJDU ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������

5¦QWD ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� �������

6XPPD

.RVWQDGHU
��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

�UHWV UHVXOWDW �������� �������� �������� �������� �������� �������� ������� ����������

$YV¦WWQLQJ

XQGHUK§OO
������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

.DVVDć¸GH

6XPPD LQW¦NWHU ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

6XPPD

NRVWQDGHU
��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

�WHUI¸ULQJ

DYVNULYQLQJDU
������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������

.DVVDć¸GH

O¸SDQGH GULIW
������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������

$PRUWHULQJDU ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� �������

6XPPD

NDVVDć¸GH �HQO�

U¦QWD L NDON\O�

������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ���������

,QJ§HQGH NDVVD �������

$FNXPXOHUDW

NDVVDć¸GH �HQO�

U¦QWD L NDON\O�

������� ������� ������� ������� ������� ��������� ��������� ���������
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ŀY #>���ǆ�����������
1HGDQ WDEHOO UHGRYLVDU KXU P§QDGVDYJLIWHUQD SHU NYDGUDWPHWHU RFK §U S§YHUNDV DY I¸U¦QGUDG
U¦QWD RFK LQćDWLRQ� )¸UXWVDWW DWW NDVVDOLNYLGLWHWHQ L I¸UHQLQJHQ VND ELEHK§OODV L QLY§PHG
I¸UHQLQJHQV JUXQGSURJQRV�

/ȑRWPMKLIXWEREP]W � ǷV � ǷV � ǷV � ǷV � ǷV � ǷV � ǷV �� ǷV ��

$QWDJHQ LQćDWLRQVQLY§ RFK

DQWDJHQ U¦QWHQLY§

HQOLJW HNRQRPLVN SURJQRV

��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�UVDYJLIW RP DQWDJHQ LQćDWLRQVQLY§ RFK�

$QWDJHQ U¦QWHQLY§ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����

$QWDJHQ U¦QWHQLY§ ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����� ����� ����

$QWDJHQ U¦QWHQLY§ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

�UVDYJLIW RP DQWDJHQ U¦QWHQLY§ RFK

$QWDJHQ LQćDWLRQVQLY§ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����� ����

$QWDJHQ LQćDWLRQVQLY§ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ����

$QWDJHQ LQćDWLRQVQLY§ ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
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%5)9HODPVXQGVSDUNHQ ��

ĺĹY 0>���ǆ��� �@��ó�������

�� 8SSO§WHOVHDYJLIW� ¸YHUO§WHOVHDYJLIW� DYJLIW I¸U DQGUDKDQGVXWK\UQLQJ RFK SDQWV¦WWQLQJVDYJLIW
NDQ XWWDJDV HIWHU EHVOXW DY VW\UHOVHQ�

�� %RVWDGVU¦WWVKDYDUH VNDOO EHWDOD LQVDWV� )¸U ERVWDGVU¦WW S§ I¸UHQLQJHQV IDVWLJKHW EHWDODV
GHVVXWRP� YLG WLGSXQNWHU VRP VW\UHOVHQ EHVW¦PPHU� HQ DY VW\UHOVHQ IDVWVW¦OOG §UVDYJLIW�
�UVDYJLIWHQ DYY¦JV V§ DWW GHQ L I¸UK§OODQGH WLOO O¦JHQKHWHQV DQGHOVWDO NRPPHU DWW PRWVYDUD
YDG VRP EHO¸SHU S§ O¦JHQKHWHQ DY I¸UHQLQJHQV NRVWQDGHU RFK DYV¦WWQLQJ WLOO IRQGHU�
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 ENLIGT BOSTADSRÄTTSLAGEN FÖRESKRIVET INTYG 
 
Undertecknade har, för det ändamål som avses i 5 kap 6 § bostadsrättslagen, granskat 
kostnadskalkylen för Bostadsrättsföreningen Velamsundsparken 21 med organisationsnummer  
769640-6946 digitalt signerad och lämnar följande intyg.  
 
Kostnadskalkylen innehåller upplysningar av betydelse för bedömningen av föreningens tänkta 
verksamhet. Förutsättningarna enligt 1 kap § 5 bostadsrättslagen är uppfyllda. 
 
De uppgifter som har lämnats i kalkylen är riktiga och stämmer överens med innehållet i för oss 
tillgängliga handlingar och i övrigt med förhållanden som är kända för oss. Vi har inte ansett det 
nödvändigt för vår bedömning att besöka fastigheten. 
 
I kalkylen gjorda beräkningar bedöms vara vederhäftiga och kalkylen framstår som hållbar. 
Lägenheterna bedöms kunna upplåtas till beräknade insatser och avgifter med hänsyn till ortens 
bostadsmarknad. 
 
På grund av den företagna granskningen kan vi som ett allmänt omdöme uttala att kostnadskalkylen 
enligt vår uppfattning vilar på tillförlitliga grunder. 
 
 

STOCKHOLM, (digitalt signerad)   

 
___________________________________ ___________________________________ 
Anders Uby Bengt Jansson 
  
                                   
Av Boverket förklarade behöriga, avseende hela riket, att utfärda intyg angående ekonomiska planer och 
kostnadskalkyler. Intygsgivarna omfattas av ansvarsförsäkring. 

Vid granskningen har följande handlingar varit tillgängliga

 
Aktieöverlåtelseavtal, Viggso P01 AB, 2022-02-16 
Beräkningar taxeringsvärden, 2023-07-24 
Bygglov/Nacka kommun, Velamsund 14:29, 14:117, 14:130-134, 2022-12-07 
Kostnadskalkyl 
Köpebrev Velamsund 14:29, 2022-02-15 
Köpekontrakt Velamsund 14:31, 2021-05-11 
Köpekontrakt Velamsund 14:32, 2021-09-14 
Offert ekonomisk förvaltning, Interesta AB, 2023-07-26 
Prisindikation fastighetsförsäkring, Optimera Insurance AB, 2023-06-26 
Protokoll avstyckning och sammanläggning, Lantmäterimyndigheten i Nacka kommun, 2022-09-28 
Registreringsbevis, Brf Velamsundsparken 21, 2023-07-28  
Ritningar 
Ränteoffert, Solifast, 2023-07-03 
Situationsplaner 
Stadgar, registrerade 2021-12-17 
Startbesked, Nacka kommun , Velamsund 14:29, 14:117, 14:130-134, 2023-04-21 - 2023-07-05 
Utdrag ur Fastighetsregistret, Velamsund 14:29, 14:117, 14:130-134, 2023-07-26 
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